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【 4 月 18 日週 】 

 

ウマ「こんにちは、シカ君。しかしドルは強いねぇ。米国に対する悪材料も結構ありそうに思うけど、そうしたもの

に対する反応があまりないよね」 

シカ「うん。まったくそう。悪材料を無視してドルは上がっている。こうしたときは例え自分の相場観とは違ってい

ても、ついていったほうが良いんじゃないかな」 

ウマ「と言うことは、本日以降来週に掛けてもドル高が続くんだろうか？」 

シカ「まぁ、妥当に考えればそうだろうね。材料的にみれば、まず本日から明日に掛けて G7 が実施されるけど、

それは基本的にノーインパクトだと思う。また本日は 3 月の対米証券投資が発表され、それが先日の米貿易赤

字（▲610 億ドル）を上回るかどうか注目されているけど、さっきウマ君がいったように最近は米国の悪材料に

対する反応が鈍いからね」 

ウマ「バフェットのオペレーションで相場が右往左往するなんて、いわゆる金利相場から需給相場へとテーマが

変わってきたんじゃないのかな。シカ君はどう思う？」 

シカ「その可能性は否定できないね。だって実際、ここのところ日米の金利差はジリジリとだけど縮小気味にも

かかわらずドルは買われているのだから」 

ウマ「なるほどねぇ～。やっぱり為替は難しいね（苦笑）」 

シカ「そんなウマ君がもっと混乱しそうなことも言おうか（笑）」 

ウマ「えっ？なにさ？」 

シカ「さきほど“妥当に考えれば”ドル高って言ったけど、実を言うとあまりそう考えていないんだよ（笑）」 

ウマ「なんだよ、ズルイな。人にはウソを教えてさ。なにか確度の高い情報を持っているんだろう。それをキチン

と教えなきゃ」 

シカ「いやいや、そんなものはないんだけどね。ただ、個人的には気になっていることが二つある」 

ウマ「ふむふむ」 

シカ「ひとつは、確かにドル高傾向が続いてはいるけれど、5 日につけたドル高値をまだ更新出来ていないこと

だね。それも、パターンや日柄の観点からすると、価格・時間の両面ともまさにピタリのところで止まっているん

だよ。それがどうにもイヤだね」 

ウマ「なるほど。で、もうひとつは？」 

シカ「こっちは、半分あてずっぽうさ（笑）。マーケットではよく、“日経新聞の逆に相場は進む”とか言うけど、折

りしも今日の日経新聞に“金利差背景、基調はドル高”なんて出たからね。これはトレンドが反転する予兆かも

知れないな、と」 

ウマ「なるほど、日経にそんな記事が出てたんだ･･･。全然知らなかったよ」 

シカ「ウマ君、相場をやるなら日経新聞ぐらいは読んだ方がいいよ」 

ウマ「まあね。でも、読んでいるシカ君より、読んでない僕の方がパフォーマンスは良いと思うけど？」 

シカ「･･････確かにそのとおりです。ハイ。返す言葉はアリマセン･･････」 

                                                        （了） 
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当レターは、情報提供のみを目的としたものです。内容に関して正確であるよう注意を払っており
ますが、その正確性を保証することはできません。投資や運用にあたっての最終的な判断は、あ
くまで読者自身の責任と判断によって、ご利用いただくようお願い申し上げます。 
なお、本稿の無断転載・転送もご遠慮ください。 
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