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【 9 月 13 日週 】 

 
ウマ「シカ君こんにちは。ここのところは雇用統計など米国の経済指標に“サプライズ”が続いていたけど、今週
は日本の経済指標で連続の“サプライズ”が出たね」 

シカ「うん。9 日木曜日の 7 月機械受注、そして今日発表になった第 2 四半期ＧＤＰの改定値が、ともに予想を
大きく裏切る結果になった」 
ウマ「日本の景気は果たして良いのかな。どう思う？」 

シカ「それは難しい質問だなぁ（苦笑）。我々一般人のレベルで、それほど景気回復の実感がないのは事実だ
けどね」 
ウマ「週初発表された法人企業統計を見たとき、僕は日本の景気回復、外国人投資家の日本株買い継続－－

から円高方向への展開を予想していたんだけど、わずか数日でそのシナリオが頓挫しちゃった感もある」 
シカ「･･･（笑）。ご愁傷さまでした。でも、それっていい読みだったと思うけどな。落ち込むことはないさ」 
ウマ「それで、来週以降の相場をシカ君ならどう見る？ポイントはなに？」 

シカ「ポイントのひとつは小泉首相の外遊かな。米大統領選まで 2 ヶ月を切るなか、ブッシュ氏との日米首脳会
談も予定されているし、要注意であることは間違いないと思う。あとは原油価格が下落し始めているけど、やっ
ぱりＯＰＥＣ総会の動きも気になるよね。あとは来週じゃなく、今日だけど米貿易収支だね。先月はこれが発表

されたあと相場が大きく動いた経緯もある」 
ウマ「ふむふむ。そうした各種材料を踏まえたうえで、相場の見通しは？」 
シカ「ウマ君同様に僕も正直円高方向のリスクが高いんじゃないかと思っていたんだよ、今朝までは（苦笑）。で

もなぁ･･･。一方で米ドルが買い難いのも事実であるわけだし、そう考えると決め手に欠け、また揉み合いにな
るのかも」 
ウマ「レンジでいえば 109～111 円ぐらいかい？なんだかツマラナイなぁ」 

シカ「僕もそう思うけどさ。ただし、リスクということで言えばやっぱり円高方向かなと思うよ」 
ウマ「えっ?!それは何故だい？」 
シカ「正確には円高というよりドル安リスクと言ったほうが良いのかも。例えば、今日の東京を見ても判るけど、

いわゆるＧＤＰショックを受けても 110 円半ばに届かないとなると、ドルの上値は相当重いって考えられる。111
円方向に抜けていくのはかなりシンドイと思っている。時期的には中間期末を前にしたリパトリエーションも、話
題になるタイミングだろうし」 

ウマ「なるほどなぁ～。すると 109 円を再び割り込む危険性も否定出来ないってわけだね」 
シカ「そう言うこと。飽くまでリスクだけどね。しかし、ウマ君。今週は珍しくジョークが少なく、マジメな話ばかりだ
ったね。来週もこの調子、“ギャグ抜き”を目指して頑張ろうよ（笑）」 

ウマ「･･････」。 
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