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【 11 月  5 日週 】 

 
ウマ「こんにちは、シカ君。いやぁ、ドル安が止まらないねぇ～」 
シカ「ホントだね。注目された 2 日の米大統領選は現職のブッシュ氏が再選されたけど、ほとんどドルの戻りは
ないもの」 
ウマ「何故なんだろ？ケリー氏が勝てばドル安、ブッシュ氏ならドル高って言われていたけど、結局はブッシュ
氏が勝ってもドル安じゃないか」 
シカ「いやぁ、それを僕に言われても（笑）。ただ、マーケットは明らかにドル安の催促相場だよね。ドル高の材
料に反応せず、悪材料だけに注目する。典型的な相場でしょう。米国の財政、貿易赤字に対する警戒感とかも
根強いから。いまさっき出てきた材料じゃないのだけどね」 
ウマ「するとあれかい？今日の夜に米国のＧＤＰが発表されるけど、仮に良い数字が出てもドル買いには反応
しないかな」 
シカ「う～ん、どうかな。数字次第だと思うけどね。予想の中心は 18 万人ぐらい？だとすると、30 万人以上だと
ポジティブ・サプライズかな･･･。で、一瞬ドルが買われても、それは結局売り場になりそうな気がする」 
ウマ「具体的には、どのぐらいを見ているの？」 
シカ「どうだろ。107 円半ばまでは行かないように思うよ」 
ウマ「そうするとドルの上値はかなり重いね」 
シカ「だと思う」 
ウマ「そうすると来週に掛けてもドルの戻り高は期待できないかな？」 
シカ「うん。ＦＯＭＣとかさ、日本のＧＤＰとか色々と材料があるかに難しいけど、それでもやっぱりリスクはドル
安でしょう。来週中には割れないと思うけど一応 105 円割れも見ておいた方がいいと思うよ」 
ウマ「なるほどねぇ」 
シカ「あとはさぁ、対円以外でのドル安進行にも要注意じゃないかな。現在の相場は円高じゃなくてドル安なん
だから」 
ウマ「と言うことはドルの独歩安もありうるってことかい？」 
シカ「ありうるね、十分に。とくに対スイスフランやユーロに対しては要注意だと思うよ」 
ウマ「しかしね、シカ君･･･。なんだか早口言葉みたいだな」 
シカ「･･･（笑）」 
ウマ「どうなんだろう。そろそろ当局のドル防衛介入が気になるところなんだけど。日本はもちろんだし、ＥＣＢな
ど欧州通貨に対してもさ」 
シカ「可能性は否定できないけど、まだ低いと思う。米国の次期政権における財務長官が誰になるのか、を見
極めないとね。その政策もよく判らないよ」 
ウマ「そうすると、ドルはまだ底を見たとは言えないね」 
シカ「そういうこと。ただし･･･」 
ウマ「ただし？」 
シカ「みんながそう言い出したら要注意かな。例えば、週末の日経新聞あたりに、それらしい記事がでたら注意
が必要かもしれない」 
ウマ「･･････（笑）」 
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当レターは、情報提供のみを目的としたものです。内容に関して正確であるよう注意を払っており
ますが、その正確性を保証することはできません。投資や運用にあたっての最終的な判断は、あ
くまで読者自身の責任と判断によって、ご利用いただくようお願い申し上げます。 
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