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【 11 月 26 日週 】 

 

ウマ「シカ君、こんにちは。しかし、ドル安が止まらないねぇ～。嬉しいと言えば実に嬉しいのだけれど」 

シカ「どうやらポジション・メークが上手く言っているようだね。いいことだよ」 

ウマ「年初来のドル安値を下回って、ついには 102 円も割り込みそうな勢いでしょ。これじゃ年内に 100 円の大

台を割り込む可能性も否定出来なくなったんじゃない？」 

シカ「だいぶ前にも言った気がするけど、現在の相場付きはドル買い材料に反応せずにドル売り材料のみ反応

するという、ドル安催促相場だからね」 

ウマ「うん。確かに。発表される経済指標とか見るとさ、日本の景気もそんなに良くないのだけどドルはかなり底

固いよね。とすると、リスクはやっぱりドル安方向かい？過去のパターンからすると、12 月はドル高ってことが

多いように思うけど」 

シカ「あらあら。僕の得意技をウマ君にパクラレてしまったよ（笑）。そう、そのとおりだね。過去の経験則からす

ると 12 月はドル高が多い。これは、一種の需給からも説明できるんだ」 

ウマ「ふむふむ」 

シカ「12 月は欧米企業の決算に当たるので、日本などに支社や支店を持つ会社は本店に対する利益送金など

が生じるんだ。これは金額的に馬鹿に出来ないものなんだよ」 

ウマ「なるほど。たとえばシティバンク東京支店が米国のシティバンク本店に利益を送金する、そのときにドル

買い・円売りが発生すると言うわけか･･･」 

シカ「そう。もっとも、現地法人が損失を出した場合には、通常本国が補填するので、逆のオペレーションが発

生するんだけどね」 

ウマ「じゃあ、12 月はやっぱりドル高なのかい？」 

シカ「･･････。そこが一筋縄で行かない、相場が難しくかつ面白いところだよね（笑）。ただ、ポジションがかなり

溜まっていることも事実だしね。とくにユーロ／ドルは」 

ウマ「ユーロ／ドルが戻れば、ドル／円もドル高方向に振れるんじゃないのかな」 

シカ「う～ん。そこがねぇ～（笑）。これは決して出し惜しみしているわけじゃないんだ。僕もそれで結構迷ってい

る。現在はドル全面安で決して円高ではないけど、ここから円独歩高へと色合いが変化しそうに思っている。そ

うならないと、相場は終わらないと思うけどな」 

ウマ「すると、もうひと相場あるってことだよね」 

シカ「そう思うよ。ただ、それが年内なのか来年に持ち越すのかがよく判らない。だから迷っているんだけどね

（苦笑）」 

ウマ「奥が深いなぁ、為替相場って。ホントに難しいよ。やっぱりシカ君は専門家だよね。スゴイ分析力だもの。

僕には到底できないよ」 

シカ「なに言ってるんだい。ウマ君はそんなこと言いながら、だいぶ稼いでいるじゃないか。理屈は合っていても

儲けられなかったら駄目さ」 

ウマ「そんなのたまたまだよ。勘が偶然的中しているだけさ。シカ君だって、来年はいいことがあるよ」 

シカ「･･･ホントに、そう願いたいね（笑）」 

                                                        （了） 
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